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Conta do rombo no teto: juro e
inflacao em alta, PIB em baixa

Na sexta-feira, quando a
bolsa chegou a cair 4,5% e o
dolar encostou em R$ 5,751,
o presidente Jair Bolsonaro
e o ministro da Economia,
Paulo Guedes, contiveram
a turbuléncia pontual, mas
contrataram mudanga de
cendrio no médio prazo.

Ontem, o mercado
apresentou o cendrio com
rombo no teto de gastos jd
oficializado: projecées mais
frequentes no boletim Focus
do Banco Central (BC) para
PIB deste ano abaixo de 5%
(4,97%).

O Focus é elaborado com
base nas projegées feitas
por uma centena de bancos
e institui¢des financeiras. E
o rombo no teto significa,
na prdtica, aumento do
endividamento publico. Dai
vém as mudangas de cendrio.

Como jd se previa ainda sem
base estatistica, a estimativa
para a taxa Selic no final do

ano deu salto de 0,5 ponto
percentual, de 8,25% para
8,75%. Isso significa que a
decisdo do Comité de Politica
Monetdria (Copom) do Banco
Central (BC) de quarta-feira
Jjd estd pressionada para
uma elevagcdo maior do
que prevista, de um ponto
percentual. Com juro bdsico
atual em 6,25%
ao ano, faltam 2,5
pontos para chegar
a projecdo mediana
(mais frequente).
Como faltam apenas
duas reunies no ano
- uma nesta semana,
outraem7e 8 de
dezembro -, a conta passou a
ser duas altas sucessivas
de 1,25 pp.

O salto na estimativa para
a Selic se explica por outras
duas mudangas: a do cdmbio,
que aumentou de R$ 5,24 para
RS$ 5,45, e a da inflagdo, que
teve novo avango projetado,

Promessa de vento

Depois de um “apagao”
de projetos no Estado, a CGT
Eletrosul decidiu voltar a investir
no Rio Grande do Sul. Aprovou
neste més a implantagao do
Parque Edlico Coxilha Negra,
com 302 megawatts (MW) de
poténcia instalada. As obras
devern comegar até o final do
primeiro semestre de 2022.

ACGT Eletrosul estima a
criagao de 310 empregos diretos
e cerca de 150 indiretos. O inicio
da operagdo esta previsto para o
final de 2024.

0 antincio foi recebido
com surpresa (inclusive pela
coluna) porque cinco dos
parques do complexo (Cerro
Chato IV, Ve VI, além do
Cerro dos Trindade e
Ibirapuitd 1) haviam sido
colocados a venda pela
Livramento Holding, na qual
a CGT Eletrosul tem 78%.

E ainda mais por se tratar de
uma subsidiaria da Eletrobras
que deve ser privatizada com o
restante da companhia, como
previsto pelo governo.
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de 8,69% para 8,96%. Parte
das mudangas nas projecoes
Jjd estava “contratada” - a da
inflagdo sobe hd 29 semanas
-, com os pesados reajustes
nas contas de luz e nos
combustiveis, mas outra parte
decorre diretamente do rombo
no teto de gastos.

E hd projecoes fora da
mediana ainda mais
inquietantes. O Itait
Unibanco mudou sua
estimativa para o PIB
de 2022 de pequena
alta de 0,5% para queda
também de 0,5%.

O comunicado assinado
pelo ex-diretor de
Politica Econémica do BC,
Mario Mesquita, argumenta
que “o aumento da incerteza
fiscal implica emum
risco-pais mais alto, maior
depreciacdo do real, piores
perspectivas para a inflacdo e,
em tltima instdncia, uma taxa
de juros neutra mais alta”.

0 RELATORIO DO ITAU
UNIBANCO AMPLIOU

A POLEMICA SOBRE A
REUNIAO DO COPOM QUE
COMECA HOJE E TERMINA
AMANHA. PARA MARIO
MESQUITA, QUE CONHECE
BEM O REGIME DE METAS,
0 BC TERA DE ELEVAR
ASELICEM 1,5 PONTO
PERCENTUAL AGORA E
EM DEZEMBRO, LEVANDO
A TAXA PARA 9,25%,

UM PONTO ACIMA DA
MEDIANA DE MERCADO.
E AINDA DUAS DOSES DE
UM PONTO EM 2022.

2,28%

foi a alta da bolsa ontem, que
recuperou a quedade sexta-
feira, provocada pelorombo
noteto de gastos. Oresultado
foi turbinado peladisparada
nas agoes da Petrobras —
6,13% nas ordinarias, 6,84%
nas preferenciais — com
asupostamente possivel
privatiza¢ao da companhia.
Dolar recuou1,27%, ainda
cotadoaR$ 5,556.
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0 “efeito Bolsonaro” nas bombas

Desta vez, 0 novo reajuste
nos pregos dos combustiveis foi
antecedido por uma prova prética
dainfluéncia presidencial sobre
esse custo. Na sexta-feira, o
comportamento de Jair Bolsonaro
ajudou o dolar a baixar de
RS 5,755, no auge da especulagdo
sobre a eventual saida de Paulo
Guedes e novos buracos no
teto, para RS 5,627, quando
“prestigiou” o ministro e disse
que ndo faria “aventuras”.

Entdo, ao contrario do que
costuma dizer o presidente, ele
tem, sim, grande capacidade de
amortecer reajustes cada vez
maiores e mais frequentes.

Sim, h& uma crise global de
energia e o prego do petréleo
sobe para todos. Ontem, o barril
do tipo brent, que a Petrobras usa
como referéncia, inclusive, subiu
mais 0,35%, para USS 85,83.

Mas na férmula de reajuste
da Petrobras, o componente
“cambio” tem peso tdo

importante quanto o petréleo.
Como o ddlar sobe a cada ronco
de motociata presidencial,
menos ruido no Planalto se
traduziria em menor pressao
nessa componente, portanto em
menor necessidade de reajuste.
N&o seria necessario comprar
briga com governadores por
mudangas no ICMS, nem elaborar
estratégias complexas de
formacao de um “colchac” para
suavizar as oscilagoes globais,
que deveria ter sido previsto em
momentos de baixa no preco do
petrdleo, ou seja, dependeria de
planejamento, um dos muitos
pontos fracos do atual governo.
Nem exigiria gasto de capital
politico e energia em grande
reforma estrutural, outro capitulo
essencial em que faltou esforco.
Se mudasse a comunicagdo
para gerar menos ruido, como
na sexta-feira, o délar subiria
menos. E os combustiveis
também. Simples assim.

Empresa gaticha de satide se expande

Uma das empresas de ateng¢do
domiciliar mais antigas do Brasil,
com mais de 20 anos e sede
em Porto Alegre, a ACG Home
Care abre em Blumenau (SC)
sua primeira unidade fora do
Rio Grande do Sul. Além daja
confirmada para Santa Catarina,
a companhia negocia outras em
Belo Horizonte, Rio de Janeiro,
Brasilia e Sao José dos Campos.
Com grupos de satide no Estado
na mira dos conglomerados que
consolidam o segmento no pais,
é um movimento oposto, a partir
do Rio Grande do Sul.

Aexpansao da marca comegou
por Caxias do Sul, em julho.
Ataxa de franquia varia de
RS 10 mil a RS 22,4 mil, con-
forme o tempo do contrato e o
nlimero de habitantes de cada

cidade. Também ha cobranca de
royalties mensais de R$ 1,5 mil. A
ACG auxilia na atengao domiciliar
para pacientes estdveis de baixa,
média e alta complexidades.
Oferece logfstica para entrega de
materiais médico-hospitalares,
medicamentos e dietas enterais,
além de equipe formada

por médicos, assistentes de
enfermagem, fisioterapeutas,
nutricionistas, fonoaudiélogos e
cuidadores de idosos.
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